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تمام حقوق مادی و معنوی این اثر متعلق به آموزشگاه کاشانه می‌باشد و هر گونه کپی، برداشت و انتشار آن پیگرد قانونی دارد.

حراج پیوسـته: شـیوه ای اسـت که بر اساس 

آن بـه محـض تطبیق قیمت سـفارش های 
معاملـه  بـه سـامانه معاملاتـی،  وارد شـده 

انجـام می شـود.
حراج ناپیوسـته )Auction(: شـیوه ای است 

کـه بـر اسـاس آن پـس از ورود سـفارش 
هـا بـه سـامانه معامالت، معامله بر اسـاس 
قیمـت نظری گشـایش  )TOP(  انجام می 

. شود
منظور از حراج پیوسته در بورس و یا فرابورس 

ایـن اسـت کـه بـه محـض تطبیـق قیمـت 

خریـدار بـا قیمـت فروشـنده، معاملـه انجام 
مـی شـود. به عنـوان مثـال فـرض کنید در 
زمـان مشـخصی از سـاعات معاملاتـی بازار 
سـرمایه )بین سـاعت ۹ تا ۱۲:۳۰(، سـفارش 
خریـد نمـادی را ثبـت کنیـد، بـا توجـه بـه 
اینکـه در بازه زمانی حراج پیوسـته سـفارش 
خودتـان را ثبـت کرده اید، بـه محض اینکه 
بـا قیمت مـد نظر شـما فروشـنده ای وجود 

داشـته باشـد، معاملـه صـورت مـی گیـرد. 
امـا در حـراج ناپیوسـته، در یـک بـازه زمانی 
مشـخص )معمـولا ۳۰ دقیقـه(، معاملـه ای 
صـورت نمـی گیـرد و بعـد از ایـن مـدت 
زمـان، در صورتـی کـه قیمـت پیشـنهادی 
خریـدار با قیمت پیشـنهادی فروشـنده برابر 
باشـد، معاملـه و بـه تیـع آن کشـف قیمـت 
تـوان  مـی  بنابرایـن  گیـرد.  مـی  صـورت 
اینگونـه نتیجـه گرفـت کـه در مـدت زمان 
حراج ناپیوسـته، امـکان ورود، تغییر یا حذف 
سـفارش وجـود دارد امـا در این مـدت زمان 
معاملـه ای انجـام نمـی شـود. بـه عنـوان 
مثـال در فاصلـه زمانی ۸:۳۰ تـا ۹ صبح که 
بـه آن حـراج ناپیوسـته )یـا پیش گشـایش( 
گفتـه مـی شـود، هیـچ معاملـه ای صـورت 
نمـی گیـرد و فقـط در صورتی کـه در راس 
سـاعت ۹ قیمـت خریدار با قیمت فروشـنده 

برابـر باشـد، معاملـه صـورت مـی گیرد.

منظور از حراج پیوسته و ناپیوسته در بورس و یا فرابورس چیست ؟
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